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NMPABUJA 3A NMPOLIEAYPUTE 3A HABJTIOJAEHUE, USMEPBAHE U YNPABJIEHUE HA PUCKA,
CBbP3AH C UHBECTUMLIMUTE HA NOBPOBOJIEH MEHCUOHEH ®OHA MO NPO®ECUOHAJTHU
CXEMU ,ACK-POANHA"

10.06.2015 .
n3M. C peLd. Ha YC no Mpotokon N211/08.04.2016r. n ogobpeHo ¢ pew. Ha HC no MpoTtokon Ne
6/08.04.2016r., n3m. c pewd. Ha YC no MpoTtokon N221/28.09.2016r., opobpeHo oT ¢ pew. Ha HC
no MpoTokon N212/14.10.2016r., n3m. ¢ peLw. Ha YC no MpoTtokon N224 o1 20.12.2018r., ofobpeHo
¢ pew. Ha HC no Mpotokon N28 ot 21.12.2018r., n3Mm. ¢ pewu. Ha YC no MpoTokon N¥13 ot
15.05.2019r., n3m. ¢ peww. Ha YC no Mpotokon N¥19 o1 30.08.2021r., u3M. ¢ pewd. Ha YC no
MpoTokon N210 ot 29.03.2024 1., u3Mm. ¢ pewd. Ha YC no MpoTokon N2 23 o1 30.12.2025r.

OTroBOpHO CTPYKTYpHO 3BeHO - OThen ,YnpasneHue Ha pucka”
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Pa3spgen |
OCHOBHMU NMNOJIOXKEHUA

Un. 1. HactoswuTe npaBuna pernameHTMpaT pega v ycnoBusTa 3a uaeHTudbmumMpaHe, u3mepBaHe,
aHanu3 1 ynpasfieHWe Ha PMCKOBeTe, CBbp3aHu ¢ noptdenna Ha [JobpoBoneH NeHCMOHEH GOHA
no npodecmoHanHn cxemn JCK-Pogmua" (ON®NC ,OCK-PogmHa") ynpaBnsiBaH oOT
NMeHcMoHHoOCUTypUuTenHa komnanus ,JCK-Poguna” ALl (KomnanusTa).

Yn. 2. KoMmnaHMaTa MOXXe Ja CKuBa caenku no 4n. 1796, an. 1 ot Kogekca 3a coumanHo
ocurypsisaHe /KCO/ (xepykmpaLly caenku) oT MMETO M 3a CMEeTKa Ha ynpaensiBaHus oT Hest AMOMNC
JACK-PogmHa" , camo ako ca € uen HamansBaHe Ha WMHBECTULMOHHUTE PUCKOBE, CBbP3aHM C
aKTMBMTE Ha PoHAa.

Un. 3. (u3m. ¢ peww. Ha YC no MpoTtokon N224 o1 20.12.2018r., ogo6peH ¢ peww. Ha HC no NMpoTtokon
N28 ot 21.12.2018r.) MpeaMeT Ha CAENKMUTE MO U/l. 2 Ca CAeNKMTe C PIoUYbPCH, COENTKMTE C ONLUK,
bopybpAHMTE BanyTHM LOrOBOPM, KaKTO U IMXBEHWUTE CyanoBM CAENKH.

Un. 3a. (HoB, ¢ pew. Ha YC no MpoTtokon N2 24 ot 20.12.2018r., ogobpeH ¢ pew. Ha HC no
Mpotokon N28 ot 21.12.2018r.) (1) PuckoBeTe, KOUTO L Ce XeL)KMPAT Ca TMXBEH PUCK, BaNyTeH
PUCK U LLEeHOBU PUCK.

(2) Pa3amepbT Ha pMCcKoBaTa €KCMO3MLMS MO XeAKMPaLLMTE CAENKM € CyMaTa OT CTOMHOCTUTE Ha
prUCKa OT Heu3MbIHEHWe Ha 3aAb/DKeHMUSITa Ha HaCpeLyHUTe CTPaHM MO BCUUKM XemdKMpaLlum
COeNKK U CymaTa OT CTOMHOCTUTE Ha Na3apHMsl PUCK Ha XeMKMpaLLMTE UHCTPYMEHTU. PasmepbT
Ha pMCKOBaTa eKCno3mums Mo XemXkKMpaluute CAeNKM He MOXKe Aa HafdBMLIaBa CTOMHOCTTA Ha
HeTHMTE aKTMBM Ha PpoHaa.

(3) Crenen/HnBO/CbOTHOLWEHME Ha xefdkupaHe (Hedge Ratio) Ha MHBECTULMOHHMUTE PUCKOBE,
CBbp3aH C MHBECTULMMTE Ha dOHOA € CbOTHOLUEHWMETO MEeXAY PMCKOBaTa eKCrnosuuusi no
XeI>KMPALLMN MHCTPYMEHT M CTOMHOCTTA Ha pMCKOBaTa €KCMO3MLMS NO XeOXKMPAHUS aKTUB.

Un. 4. (M3M. c pew. Ha YC no MpoTokon N211 ot 08.04.2016r., 0g06peH ¢ peww. Ha HC no MpoTokon
N2 6 ot 08.04.2016r.) UOeHTUPULMPAHETO U M3MEPBAHETO Ha PUCKOBUTE HAKTOPH, CBbP3AHU C
OTAENHUTE UHCTPYMeHTH B nopTderna Ha ONOMNC ,OCK-PognHa" ce ocbliecteasa ot Otgen
YnpaBneHue Ha Pucka", cnep KoeTo ce M3mepBa obLiata ekcnosmums Ha noptdenna Kbm Te3u
¢dakTopu. Ha 6a3a Ha Te3n faHHM KOMUTETHT N0 yNpaBneHME Ha PUCKa B3MMA PELLEHMS 3@ TUMUTH,
TONIEPAHTHOCT M yNpaBieHMe Ha PUCKOBETE Ha NOPTOEMTHO HUBO.

Yn. 5. PuckoBusat npodumn Ha MHBECTMLMOHHMS nopTdenn Ha ANONC,ACK-PoauHa" e nocoyeH B
MHBecTULMOHHATa nonuTtnka Ha ANOMNC , ACK-PoanHa" .

Un. 6. ba3oBM aKTMBM Ha Xem>KMpalumMTe COENKM moraT ha 6bgat akTMBM HOCELWM PUCK B
noptdenna Ha ANOMNC ,ACK-PogmHa" , kbM faTaTa Ha CKIOYBaHE Ha XepykupaliaTta caenka, a
CbLLO M BaNlyTHU KYPCOBE, MHOEKCHK Ha perynmpaHm na3apu Ha LEHHU KHMXKA U JIMXBEHU NPOLLEHTH,
npencTaBnsBalLM OCHOBaTa 3a onpefensiHe Ha LeHaTa Ha Xef)KupaLumst MHCTPYMEHT.


http://10.193.1.9/cgi-bin/apmod.dll?kind=305&sid=f8c5372ad466667175a718385c2a26e6&docid=1940&version=44&dbname=webdb&bvc=0&pid=1018#to_paragraph_id1018
http://10.193.1.9/cgi-bin/apmod.dll?kind=305&sid=f8c5372ad466667175a718385c2a26e6&docid=1940&version=44&dbname=webdb&bvc=0&pid=1018#to_paragraph_id1018
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Paspenll
MAEHTUOULMPAHE HA UHBECTULIMOHHUTE PUCKOBE

Yn. 7. ,MasapeH puck” - OCHOBHM BMIOBE NasapeH PUCK, CBbP3aHMU C OTOENHMTE UHCTPYMEHTU B
noptdenna Ha ANOMNC , ACK-PoaunHa" :

1. JIMXBEH pucK" e pUCKBT OT HamansiBaHe Ha CTOMHOCTTAa Ha MHBECTMUMSTa B eOuH
OUHAHCOB MHCTPYMEHT NMOPagM M3MEHEHME HA HMBOTO Ha JIMXBEHMSI MPOLEHT, BNMsIELl BbpXy
CTOMHOCTTA Ha TO3U MHCTPYMEHT.

2. (w3M. c peww. Ha YC no MpoTtokon N223 ot 30.12.2025 r., B cuna ot 01.01.2026 1.) ,BanyTeH
pPUCK" € PUCKBT OT HaMassiBaHe Ha CTOMHOCTTa Ha MHBECTMLMSTA B eAuH GMHAHCOB MHCTPYMEHT
OEHOMMHMpPaAH BbB BanyTa pa3nuyHa oT EBPO nopaau M3MeHeHMe Ha Kypca Ha 0bmsiHa mexay
Tasu Banyta v Espo.

3. ,LIEHOBU pUCK, CBbP3aH C MHBECTMLMM B aKLUMK" € PUCKDLT OT HamassiIBaHe Ha CTOMHOCTTA
Ha MHBECTULUMSTA B eOnH PUHAHCOB MHCTPYMEHT Npu HE6NaronpusTHM NPOMEHMU Ha HMBaTa Ha
nasapHuTE LeHu.

4, ,LIEHOBM PUCK, CBbP3aH C MHBECTMLWUMU B UHBECTULIMOHHM UMOTU" € PUCKDBT OT HamansBaHe
Ha CTOMHOCTTa Ha MHBECTUUMSATA B MHBECTULMOHEH MMOT MNPU HEOGNaronpusiTHU NPOMEHMU Ha
HWBaTa Ha Na3apHuTE LEeHW.

Un. 8. ,KpepmteH puck” e 06140 PUCKDT OT HaMansiBaHe Ha CTOMHOCTTa Ha UHBECTULMATA B €4NH
GUHAHCOB MHCTPYMEHT MPM HEOYaKBaHM CbOUTMS OT KpeaUTEH XapaKTep, CBbP3aHM C EMUTEHTUTE
Ha QMHAHCOBM MHCTPYMEHTH, HacpeLLHaTa cTpaHa no 60pcoBM M M3BbHOOPCOBM CAENKM, KAKTO MU
ObpXKaBWTE, B KOUTO Te M3BbPLLBAT AEMHOCT.

Un. 9. JInkBupeH puck” e puCKbT OT 3arybu Mpu HanoOXMUTENHW npopakbu Ha akTMBM Mpwu
HebnaronpusaTHX NasapHM YCIOBKS 3a MOCPELLaHe Ha HeOYaKBaHO Bb3HMKHAMM KPAaTKOCPOYHM
3abIDKEHMS.

Un. 10. ,PncK OT KOHUEHTpaums" € pUCKbT OT 3arybu nopagu HenpasuiHa guBepcuduKkalms Ha
eKCrno3numn KbM eIMH EMUTEHT, rpyrna CBbP3aHM N1La, KbM eMH M CbLl MKOHOMMYECKM OTPacCh
unu reorpadcka obnacr.

Un. 11. ,3aKOHOB pUCK" - BK/IOUYBA BCMUKM PUCKOBE 3a nopTdenna, cBbp3aHu ¢ npomeHu B KCO u
APYrM HOPMaTMBHM aKTOBE, PErynunpaLln MHBECTMLMOHHATa AeMHOCT Ha KomnaHusTa. MogobHM
NpPOMeHM MoraT fia foBefaT [0 3aryba Ha nasapHa CTOMHOCT NPUM NPUBEXAAHETO Ha nopTdennuTe
B CbOTBETCTBME C PErYNaTUBHUTE U3UCKBAHMSI.

Un. 12. ,Monutmyeckn puck” - Npom3TMya OT nosiBaTa Ha CbTPeCceHMs B MONUTUYECKOTO
NONOXKEHWe, BOAELLM [0 BNOLLIABaHe Ha HOPMANHOTO PYHKLMOHMPAHE Ha AbpXKaBHMUTE OpraHu u
MHCTUTYLUMK. TOM Cce n3passiBa B NpefnpMemMaHeTo OT CTpaHa Ha odUUMANHUTE BNACTU Ha MEPKM
U MHULUMATUBM, KOMTO MOraT fa AoBeAaT A0 BOLWaBaHe Ha Na3apHMUTE M MHBECTULIMOHHM YCIOBMSI,
npu Konto KomnaHusiTa OCbLLEeCTBSIBa CBOSITA OEMHOCT.

Un. 13. (1) (u3M. c pew. Ha YC no MpoTtokon N224 ot 20.12.2018r., ogobpeH ¢ pew. Ha HC no
Mpotokon N28 o1 21.12.2018r.) OCHOBHMSIT PUCK, CBbP3aH C XeL)KMpaLLMTe CAENKU, € ,PUCKBT OT
Heu3nb/IHEHME Ha HacpeLlHaTa CTpaHa No xemKupaluata caenka’. ToBa e pUCKbT, HacpelyHaTa
CTpaHa fa He Nokpue JOroBOPEHUTE YCII0BMSI B MOMEHTa Ha 3aTBapsiHe Ha XxefpkmpallaTta caenka.
M3mepBaHeTO Ha TO3M PUCK € NOAPO6HO pa3rnenaH B un. 19 Ha HacTosILMTE NpaBuna.
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(2) MasapHuST pUCK, CBbp3aH C XemKMpaliM MHCTPYMEHTH, € PUCKBT OT M3MEHeHWe B
LLleHaTa/CTOMHOCTTa Ha 6a30BUs aKTMB. PUcKoBeTe, BNUSELLM Ha LeHaTa Ha 6a30BUTE aKTUBM Ca
onpepenexHn NnogpobHo B Pasgen Il Ha HacTosILMTe NpaBuna.

Paspgen Il

W3MEPBAHE HA BMOOBETE PUCKOBE. MPAHMYHU CTOMHOCTM HA WM3MEPBAHMUTE U
HABJTIOAABAHU PUCKOBE.

(3arn. usm. c pewwu. Ha YC no Mpotokon N224 o1 20.12.2018r., ofo6peH ¢ peww. Ha HC no MpoTokon
N2 8 071 21.12.2018 r.

Un. 14. (M3M. ¢ pew. Ha YC no Mpotokon N211 ot 08.04.2016r., ogobpeH ¢ pew. Ha HC no
Mpotokon N2 6 ot 08.04.2016r.) M3MepBaHETO Ha NIMXBEHMUSI PUCK Ce ocblyecTBsiBa oT OTgen
.YnpasneHue Ha Pucka”, nocpefcTBOM NpunaraHe Ha cnefHms KONMYeCcTBeH MeTof:

1. LJLopaums” - OCHOBHa MsIpKa 3a YyBCTBUTENTHOCTTa Ha €AWH MHCTPYMEHT KbM M3MEHEHMe
B M3MCKyemaTa [OXOAHOCT A0 nagex. KomnaHusata u3nonsea metoga Ha mognbuumpaHaTa
Alopauus a usmepu NMXBeHUs PUCK CBbP3aH C BCEKM MHCTPYMEHT Ba3npaH Ha IMXBEH NPOLEeHT
KaTo obnurauuu, NUxBeHU cyanu, Groubpcu 6asmMpaHuM Ha NMXBEHM MPOLEHTH, M loUbpPCH
6a3mpaHu Ha obnuraumnn. M3uncnenme Ha moguburumpaHa glopaLms ce M3BbpLUBa Ype3 ciefHaTta

dopmyna:
Mopuduumpana Jropaums = (Makonu Jiopaums)/(1+Y/n), kbaeTo:

Makonu [iopaums - cpefHO-NpeTerneHn napMyHu NnoToumM Ha 6asa Bpeme:

Makonu Oiopauus = X[(CerawHa CronHocT Ha MapuueH MoTok)i x (Bpeme mo HacTbneaHe Ha
MapwnyeH MoTok)i]/LieHa Ha O6nurauus

Y - 10X0QHOCT A0 Nagex

H - 6po# N1XBEeHU NnaLlaHus Ha rogmMHa

Un. 15. (M3M. ¢ pew. Ha YC no Mportokon N211 ot 08.04.2016r., opobpeH ¢ pew. Ha HC no
MpoTtokon N2 6 ot 08.04.2016r., M3M. ¢ pews. Ha YC no Mpotokon N2 23 ot 30.12.2025r., B cuna
ot 01.01.2026 r.) M3mepBaHETO Ha BanyTHMS PUCK ce ocbluecTBsiBa oT OToen ,YnpasneHue Ha
Pucka", upes M3non3saHe Ha UCTOPMYECKa BONMATMAHOCT Ha Kypca Ha CbOTBeTHaTa BanyTa KbM
€BPOTO M KOIMYECTBEHOTO OnpefensiHe Ha eKCno3mumsaTa Ha BanyTaTa KaTo MPOLEHT OT HETHUTE
aktveu Ha ONOMNC , ACK-PoauHa" .

Un. 16. (M3m. ¢ pew. Ha YC no Mpotokon N211 ot 08.04.2016r., opobpeH c pew. Ha HC no
MpoTokon N26 ot 08.04.2016r.) M3mMepBaHETO Ha LLEHOBMS PUCK, CBbP3aH C MHBECTULMM B akLiMMK,
ce u3gbpwea oT OTtgen ,YnpasneHue Ha Pucka“, upe3 MpPuUNOXMMMUS 3a CbOTBETHMS Nasap
KONMYeCTBEH METOA, U3MeXAY n3bpoeHuTe:

1. NcTopmuecka BONATUMIHOCT M3MepeHa Ype3 CTaHOapPTHO OTK/TOHEHMUE;
2. B-koedbumumeHTa KbM MHAEKCUTE Ha CbOTBETHMUTE Nas3apu ;
3. lMpy HEBb3MOXKHOCT 3a npunaraHe Ha Toukn 1. m 2, KomnaHugaTa M3Mon3Ba

CTaHBAPTHOTO OTK/IOHEHME Ha MHOEKCUTE Ha perynuMpaHuTe nasapu, Ha KOMUTO ce TbpryeaT
AafeHM akuMM KaTo 3aMEeCTUTEN MPU LiSINOCTHMS aHanu3 Ha noptdennuTe.
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Un. 17. (u3M. c pew. Ha YC no Mpotokon N211 ot 08.04.2016r., opo6peH ¢ pew. Ha HC no
Mpotokon N2 6 ot 08.04.2016r.) OTaen ,YnpaeneHue Ha Pucka" u3mepBa nasapHus pUcK Ha
XegyKMpaLuTe MHCTPYMEHTH, KaTo M3N0S3Ba CIeLHUTE METOAM:

1. (M3M. ¢ pew. Ha YC no Mpotokon N219 ot 30.08.2021r.) CTOMHOCTTa Ha Ma3apHMUsl PUCK Ha
doubpcHMTE fOroBopu, GopybpaHUTE BanyTHU LOrOBOPM M LOrOBOPMTE 3a JIMXBEH Cyan ce
onpegens no MeTofa Ha NasapHaTa OLeHKa M € paBeH Ha TeKyLlaTa eKCNo3nLUMsl Ha MEHCUOHHMUS
$OHA MO CbOTBETHMSI OOrOBOP, KbM KOSITO ce npubaBs fobaBKa, M3uMC/ieHa CbrnacHo T. 3.
TekyuiaTa eKCNoO3WUMS NO LOroBopa € abcontoTHaTa BeMYMHA Ha MasapHaTa CTOMHOCT Ha
[,0roBOpa, olleHeHa cbrnacHo Y. 10a, an. 1,3, 4 unu 5 ot Hapepba N2 9 Ha KOH 1 B cboTBeTCTBME
C NpaBufiaTa 3a OLEHKa Ha aKTMBUTE U MacMBMUTE Ha NEHCMOHHOOCUTYPUTENHOTO OPY>KECTBO U
ynpaBnsiBaHuTe OT Hero GOHAOBE, 3@ [EHS, 3a KOMTO Ce OTHacs OLeHKaTa Ha CTOMHOCTTa Ha
nasapHUsi pUCK, KOraTo Tas3u NasapHa CTOMHOCT € NONOXKMTENHA, U HyNa, KoraTo e oTpuuaTtenHa.
2. CTOMHOCTTa Ha na3apHMs PMCK Ha ONUMSsITa € paBHa Ha TeKyLlaTa eKCno3mums Ha NEHCUOHHMUS]
doHA KbM 6a30BUSI aKTMB Ha OMNLMATA, KbM KOSITO ce NpubaBs fob6aBKa, M3UMCieHa CbrnacHo T.3.
TexyLlaTa €KCno3mums Kbm 6a30BKs akTMB Ha OMuUMsITa Ce ONpeaens ypes fenta eKBMBaNeHTa,
KOMTO e Npou3BefeHMe OT nasapHaTa CTOMHOCT Ha 6a30BMSI aKTUB 3a [eHsl, 3@ KOMTO Ce OTHacs
oLeHKaTa Ha CTOMHOCTTa Ha NasapHUsl pUCK U genta koebuumeHTa Ha onuuaTa, NybnunKyBaH 3a
CbLLMS AEH OT perynunpaHms nasap, Ha KOMTo TS ce Tbprysa.

3. [NobaBkata no 1.1 M T.2 ce M3uMucnsiBa Kato MPOLEHT OT CTOMHOCTTa Ha 0a30BuMs aKTUB
(nOroBOPEHOTO KONIMYECTBO YMHOXKEHO MO LOrOBOPEHaTa LieHa) MM OT YCNOBHaTa rnaBHMLUA B
3aBMCMMOCT OT BMa Ha 6a30BMS aKTMB M OCTAaTbYHMS CPOK A0 NageXka Ha CbOTBETHMSI LOrOBOP
WK onumsaTa, CbrnacHo cnefHaTa Tabnuua:

OcTaTbyeH CPOK [0 NafeXka Ha AoroBopa
Bupa 6a30B akTMB Hap 1rogvHa
1 H
[o1rognHa 1 110 5 ronnHH ag 5 roguHu
JInxBeH npoueHT 00% 05% 1.5 %
BanyTeH Kypc 1.0% 50% 75%
AKUMU, MHAEKCHU 1 ap. 6,0 % 8,0% 10,0 %

4. [KoraTo OOroBOPDBT 3a JIMXBEH Cyan CbAbpyka YCNOBMS 3a NEPUOLMUYEH CETHIIMEHT MO BCUYUKM
OCTaBallM NnaLlaHus KbMm NpeaBapmTeNIHO ONpefeneHn fati u npepasrnexxgaHe Ha ycnoBusTa
Ha 4OroBOpa, Taka Ye CTOMHOCTTa Ha A4OroBopa Aa bbhe Hyna Ha Te3n AaTh, OCTaTbYHMST CPOK A0
nagexka Mo To3M AOroBOP 3a LenuTe Ha T.3 ce onpefens CNpsIMo cnefBallata onpefeneHa gata
3a NepMoAMYEeH CeTbIMEHT M NpepasrnexpaHe Ha Jorosopa. 3a JOroBOpM, OTrOBapsILLM Ha Te3n
yCnoBus 1 C 061 OCTaTbyeH NafdeXX Haf efHa rogMHa ce npunara MMHUMManeH npoueHt 0,5 Ha cTo.

Un. 18. (M3M. ¢ pew. Ha YC no Mpotokon N211 ot 08.04.2016r., ogobpeH ¢ pew. Ha HC no
MpoTtokon N2 6 ot 08.04.2016r.) OTnen ,YnpaBneHue Ha Pucka” pasrnexga v aHanmsmpa Tpu
OCHOBHM BMAA KPeaUTeH PUCK:

1. .KOHTpareHTeH pUCK" - PUCKBLT OT HEM3MbIIHEHWE Ha 3a4b/KEHMSITa OT HacpeLlHaTa cTpaHa
No M3BbHOOPCOBM CAENKM KaTO BanyTHM GOpybpaM, NUXBEHM Cyanu, U APYrU M3BbHOOPCOBM
WHCTPYMEHTM pa3peLLeHmn OT HopMaTMBHaTa 6a3a. To3mn pucK ce u3mepBsa Ypes obLiaTa CTOMHOCT
Ha B3eMaHMsiTa OT BCMYKM M3BBHOOPCOBM CAENKM CKNIOYEHM C efHa HacpelliHa CTpaHa KaTo
MPOLEHT OT HETHUTE aKTUBW.
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2. (u3Mm.cpew. Ha YC no Mpotokon N211 ot 08.04.2016r., 0806peH ¢ pew. Ha HC no MpoTokon
N2 6 ot 08.04.2016r., M3M. ¢ pew. Ha YC no MNMpoTokon N224 ot 20.12.2018r., opobpeH ¢ pew. Ha
HC no NpoTokon N28 ot 21.12.2018r.) ,IHBECTULMOHEH KpeanUTeH PUCK” - PUCKBT OT HamansiBaHe
Ha CTOMHOCTTa Ha WMHBECTUUMSATA B €AMH AbNroB GUHAHCOB MHCTPYMEHT nopagu KpepmTHO
CbbUTME NPU EMUTEeHTa Ha TO3M MHCTPyMeHT. KpeauTHO CbbuTHe BKIOYBa 0b6siBSIBaHe B
HECbCTOSITENNHOCT, HEennaTe)>xoCnoCoOO6HOCT, MPOMSIHA B KOHTPONa, CbLyeCTBEHa MNPOMsIHA B
KanuTanosaTa CTPYKTypa, HamansBaHe Ha KPeauTHMS PerTUHT 1 Ap. [pu oueHKaTa Ha pucka
IKomnaHusITa He ce fOBEPSIBA EAMHCTBEHO M MEXAHMUYHO Ha KPEAUTHU PEUTUHTMU U NULLaTa, KOMTO
MM NPUCHXKAAT, @ B3eMa NpedBua M U3MEHEHMETO B LIeHaTa Ha Cyana 3a 3aliuTa OT KpefAuTeH pUcK
(CDS) Ha cboTBeTHMTe emuTeHTU. PbkoBoguTenat Otgen ,YnpaBneHue Ha pucka" U3BbpLUBA
KayecTBEH M KONIMYECTBEH KpeAUTeH aHanu3 Ha ba3aTa Ha:

a/ OUHaHCOBM OTUETH;

6/ KanuTanosa cTpykTypa;

B/ Obe3neuyeHue;

r/ YnpaBneHue v penyTaumsi Ha EMUTEHTA.

3. ,PuckoBa npemuns” - paznukaTta mexxay 4OXOLHOCTTa [0 NafexX Ha KOpnopaTUBHa, OBLLMHCKa
WAM MNoTeYHa obnuraums M ObpkaBHa 06nMraums CbC CxofHWM napameTpu. KomnaHusTa
aHanusMpa HMBOTO Ha pMCKOBaTa NPEMMUs U HEMHOTO CbOTBETCTBME C KPEAMTHOTO KayecTBo Ha
eMuTeHTa.

Yn. 19. (1) (u3m. c pew. Ha YC no Mpotokon N211 ot 08.04.2016r., ogo6peH ¢ pew. Ha HC no
Mpotokon N2 6 ot 08.04.2016r.) M3MepBaHETO Ha pMCKa OT HEM3MbJIHEHME Ha HacpellHaTa
CTpaHa no xemkupallin caoenku ce uspbpwsa OTgen ,YnpasneHue Ha Pucka". B cnyyam ue
IKomnaHusTa cknouBa GopybpaeH BanyTeH fOroBOP UM AOrOBOP 3@ IMXBEH Cyan OT MMETO U 3a
cMeTka Ha $oHpa, PUCK MEHMO)KbPBT € [NbXEeH fa Onpefeny CTOMHOCTTa Ha pucka OT
Heu3nb/IHEeHME Ha 3aAb/DKEHUsITa Ha HacpeLLHaTa CTpaHa no caenkara.

(2) CronHocTTa Ha pucka no an. 1 e paBHa Ha CTOMHOCTTa Ha HepeanusMpaHaTa neyanba ot
CKNtoYeHUs GopybpaeH BanyTeH LOrOBOP UMM LOrOBOP 3a JIMXBEH Cyan.

(3) Npu onpepensiHe CTOMHOCTTa Ha Hepeanu3upaHaTta neyanba no an. 2 He ce B3emaT NPeaBua
TakcMTe U KOMUCMOHHMTE, KOMTO Ce NnaLiat Npu CKNloYBaHe Ha TakmBa caenku. CTOMHOCTTa Ha
Hepeanu3MpaHaTa nevanba e paBHa Ha MNasapHaTa CTOMHOCT Ha [OroBopa, Korato Ts e
MONOXMTENHaA.

(4) (M3M. ¢ peww. Ha YC no MpoTokon N219 ot 30.08.2021r.) Ma3apHaTa CTOMHOCT Ha [OroBopa ce
onpepens Npu cnasBaHe Ha M3nckBaHUATa No Hapenba N29 o1 19.11.2003 r. 3a HauMHa 1 pefa 3a
OLleHKa Ha aKTMBUTE M MacUBUTE Ha MEHCUOHHOOCUTYPUTENHOTO APY>KECTBO M Ha yNpaBnsiBaHUTe
oT Hero GOHA0BE, Ha CTOMHOCTTa Ha HETHMUTE akTUBKU Ha GOHOBETE, 3a U3UKUCNIBaHE 1 0bsIBsIBaHe
Ha CTOMHOCTTa Ha eOuMH [As1, 3@ M3YMCiiIBaHEe M CbMoOCTaBsiHE Ha [JOXOAHOCTTa OT
MHBECTULMOHHMTE MMOTM M 3@ M3UCKBaHMSITA KbM BOLEHETO Ha MHOAMBMAYANHMUTE NAPTUMAM M Ha
aHaNUTUYHUTE CMETKM BbB POHA 3a pa3CpOYeHM NnaLlaHus, KakTo 1 B CboTBeTCTBMe C [IpaBunaTa
3a OUeHKa Ha aKTMBMTE M NacMBMUTE Ha MNEHCMOHHOOCMTYPUTENHOTO [APY>KeCTBO M Ha
ynpaBnsiBaHUTE OT Hero GpoHAoBe.

(5) B cnyyai, ye ONONC ,ACK-PoanHa" npuTexaBa Xemkupally UHCTPYMEHTU MO HSKOMKO
COenku C efHa HacpeLlHa CTpaHa, CTOMHOCTTa Ha pMCKa OT HEM3Nb/IHEHME Ha 3aAb/KeHUsTa Ha
HacpellHaTa CTpaHa Mo Te3n CAeNKM e paBHa Ha pa3niMkaTta MeXKay HepeanusupaHumTe neyanom um
3arybu oT BCMUKM Te3M CeNKu, ako:

1. coenkuTe ca CKYeHM Bb3 OCHOBA Ha HETMPALLLO CNOopa3yMeHue C HacpeLyHaTta cTpaHa;

2. HeTMpawoTo crnopasymeHme no T. 1 npeasmxpa, 4Ye B C/lyd4al Ha HEM3MbIHEHWMe,
HeCbCTOSITENHOCT UM NIMKBMAALMS Ha HacpeLLHaTa CTpaHa no caenkaTa ce U34mcsBa CaMo eHo
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3afb/KeHMe (B CNyyar Ha HeTHa OTpuuaTenHa nasapHa CTOMHOCT) MMM CaMO efiHO B3emaHe (B
Clyyal Ha HEeTHa MOMOXMTeNHa Ma3apHa CTOMHOCT) KbM oOHOAa, KaTo B3eMaHusTa M
3a[ib/KEHMSTa, KOUTO Ca 06eKT Ha HETMPALLLOTO CMOPa3yMeHue, Ce CYMTAT 3a NoraceHu;

3. HemnaTe>KocnocobHOCTTa Ha HacpeLLHaTa CTpaHa e OCHOBaHMe 3a NpekpaTsiBaHe Ha AOrosopa.
(6) B cnyyaute no an. 5 KomnaHusTa onpepenst Ha HeTHa 6a3a CTOMHOCTTa Ha pucka OT
Heu3nb/IHEHME Ha 3aAb/DKEHMSTA Ha BCsKa HacpellHa CTpaHa Mo [OroBopuTe, BKIOYEHM B
HEeTMPaLLOTO CropasyMeHue, KaTo MOMOXMTENHa pasnuka OT HepeanusMpaHuTe neyandbu M
3arybu no Te3u AoroBopM.

(7) CrorHOCTTa Ha pUCKa OT HEU3MbJIHEHWE Ha 3a[b/IXKEHMSITA HA HAaCPeLLHaTa CTpaHa BbB BPb3Ka
CbC CKITIOYEHM C Hesl eAMH Unn noeyve GOpPybpAHMU BaNyTHU LOrOBOPH M/UNKU LOTOBOPU 3@ IMXBEH
cyan He MO>Ke fia HafAXBbpNs 5 Ha CTO OT HEeTHMTe aKTMBM Ha doHaa.

(8) CymaTa OT CTOMHOCTUTE Ha PUCKa OT HEU3MbJIHEHME Ha 3aAb/DKEHMUSITA HA HACPELLHMUTE CTPaHM
MO BCMYKM CKNIOYEHU GOpPYybpPAHM BaNyTHU [OTOBOPU M LOrOBOPM 3a JIMXBEH Cyan U CymaTta OT
CTOMHOCTMTE Ha Ma3apHMsl PUCK Ha BCUUKM XeI)KMPaLLM MHCTPYMEHTM He MOXKe [a HafBuLUaBa
CTOMHOCTTa Ha HETHMTe aKTMBM Ha GOHAA 3@ CbOTBETHMS [ieH.

Un. 20. MSMEpBaHeTO Ha pUCKa OT KOHUEHTpauusa ce ocCbLiecTBsiBa, Ype3 KOJIMYECTBEHO
onpepnensiHe Ha eKCcnos3numnsdaTa KbM BCEKU EMUTEHT (rpyna CBbpP3aHMH nwu,a) KaTo MPOUEHT OT
HETHUTE aKTUBMU.

Un. 21. (u3M. ¢ pew. Ha YC no Mpotokon N224 ot 20.12.2018r., ogo6bpeH ¢ pew. Ha HC no
MpoTtokon N28 oT121.12.2018r. ) Otnen ,YnpaBneHue Ha Pucka" HabnofaBa 3akOHOBMSI PUCK, Ype3
OTYMTaHe Ha NPOMEHM B HOPMaTMBHaTa 6a3a M pas3rneXxgaHe Ha anokauusaTa Ha MHBECTULMMTE
CMPSIMO Te3M OrpaHMUyEeHMUs.

Un. 22. (u3M. c pew. Ha YC no MpoTtokon N211 ot 08.04.2016r., opobpeH ¢ pew. Ha HC no
Mpotokon N2 6 ot 08.04.2016r.) Otpen ,YnpaBneHue Ha Pucka” n3sbpLuBa HabnogeHue Ha
MONUTUYECKMS PUCK, YPE3 NPUCHAEHMS KPEAMUTEH PEUTUHT Ha Abp)KaBaTa-€MUTEHT, CbOTBETHO Ha
ObpikaBaTa No cefanuile Ha eMUTeHTa/KOHTpareHTa, KakTo 1 HabnoaeHue Ha nonuTMyeckaTa
obcTaHOBKa [AObp)KaBaTa-eMMTEHT, CbOTBETHO Ha [AbpXaBaTa NO  cefanuiuie Ha
eMUTEeHTa/KOHTpareHTa,.

Un. 23. (u3Mm. ¢ pew. Ha YC no MpoTtokon N211 ot 08.04.2016r., opobpeH ¢ pew. Ha HC no
Mpotokon N2 6 or 08.04.2016r.) OTaen ,YnpasneHue Ha Pucka" M3mepBa nasapHMsl pUCK Ha
uenus noptdenn Ha ANONC ,ACK-PoanHa" ype3 cTaHAAPTHO OTK/TIOHEHME, M3UMCIeHO Ha ba3a
Ha gsnoBeTe, Ny6NMKyBaHM Ha eNeKTPOHHaTa cTpaHMuaTa Ha KoMnaHusTa, M Ha enekTpoHHaTa
cTpaHmua Ha KomucusaTa 3a duHaHcoB Hagsop. DopmynaTa, KOSITO ce MoN3Ba e:

6 —CTaHaapTHOOTKIIOHEHHE

X - [1oXoQHOCT Ha eamH Osin

X - CpeHOIHEB HA JTOXOMHOCT HAa €JIMH IS 3a Iieproaa
N - Bpoi oHM 3a HabngaBaHMs nepuog
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Un. 24. (1) (u3M. c peww. Ha YC no Mpotokon N211 ot 08.04.2016r., ofo6peH ¢ peww. Ha HC no
MpoTtokon N2 6 ot 08.04.2016r., u3M. ¢ peLu. Ha YC no MNMpoTtokon N221 ot 28.09.2016r., of06peH
¢ pew. Ha HC no MpoTtokon N212 o1 14.10.2016 r., u3M. ¢ pew. Ha YC no Mpotokon N2 ___oT ___
2024 r.) Otpen ,YnpasneHue Ha Pucka" exxeHeBHO M3MepBa pucka Ha nopTdenna Ha ANOMNC
JHACK-PogmHa" napanenHo uypes napametpmuyeH VaR metog, VaR meTon Ha McTopuyeckaTa
cumynaums u Moxte Kapno VaR meton npu 1-gHeBeH BpemeBu nepuofd u 99% posepuTeneH
WHTepBan.

(2) (v3M. ¢ pew. Ha YC no Mpotokon N221 ot 28.09.2016r., opo6peH c pew. Ha HC no
Mpotokon N212 ot 14.10.2016 r., u3m. c pews. Ha YC no Mpotokon N224 ot 20.12.2018r., ogobpeH
¢ peww. Ha HC no Mpotokon N28 ot 21.12.2018r. ) KOMMTETBLT MO YNpaBleHME Ha PUCKA EXXEFOLHO
onpegenst rpaHMYHM CTOMHOCTU 3a pMcKa Ha nopTtderna no an.l.

(3) (HoBa c pew. Ha YC no MpoTokon N221 ot 28.09.2016r., 0806peH c pew. Ha HC no MpoTokon
N212 07114.10.2016 1., B cmna ot 01.01.2017r., u3M. c pew. Ha YC no NMpoTtokon N°224 o120.12.2018r.,
opobpeH ¢ pew. Ha HC no Mpotokon N28 ot 21.12.2018r.) Otaen ,YnpaBneHue Ha Pucka”
eXefHeBHO M3MepBa pMCKa MO OTAeNHMTe KnacoBe akTUBM OT noptdemna Ha ANOMNC ,ACK-
PoounHa" upe3 napametpuueH VaR metof. KOMMUTETbT MO YyrpaBneHWe Ha pPUCKa eXXerogHo
onpefensi rpaHUYHU CTOMHOCTM 3@ PUCKa Ha OTAENTHMTE K/lacoBe akTMBM Ha nopTdenna Ha doHaa .
(4) (npepmwwiHa an.3, usm. ¢ pew. Ha YC no NMpotokon N221 ot 28.09.2016r., 0806peH ¢ peLu. Ha
HC no MpoTokon N2 12 ot 14.10.2016 r.) Ha 6a3a cToMHOCTUTE MO an.2, KOMUTETBT MO ynpaBfieHue
Ha puCKa, exerogHo onpenensi ceoMMUeH, MeceveH, TpumeceyeH U wectMmecedeH STOP-LOSS
(npremnuBa makcmanHa 3aryba 3a noptdenna Ha 6aza NnazapHa CTOMHOCT) TUMMT.

Un. 25. (1) (HoBa ¢ pew. Ha YC no Mpotokon N2 23 ot 30.12.2025 r.) KomnaHusTta npunara
CnefHUTE METOAM 3a OLeHKa Ha epeKTUBHOCTTA Ha XeKMPaHeTo:

1. MeTOof Ha CpaBHEHME HAa OCHOBHWUTE XapaKTEPUCTUKM M €NIEMEHTU Ha XeOXKMpPaHMUsl aKTUB U
XemKMpaLLms MHCTPYMeHT. TO3M MeTO[, Ce M3M0s3Ba CaMo NP XepkMpaHe, NPy KOETO OCHOBHMUTE
XapaKTePUCTUKM Ha XeMXKMPaHUS U XeL)KMPaLLUs UHCTPYMEHT Ca MOEHTUUYHM B MHOTO TO/ISIMA
cTeneH.

2. MeTof Ha KomneHcupawmute ce npomenn ( “dollar offset” ), npm Kkonto ce cpasHsiBaT
M3MEHEHMSITa B CTOMHOCTTA MM NapUUYHMTE NOTOLM Ha XeIXKMPALLUS UHCTPYMEHT C U3MEHEHMSITA
B CTOMHOCTTa UM NapUYHKUTE NOTOLM Ha XeAXKMPaHUS aKTUB, Ob/KALLM Ce Ha XeLXKMPaHMs PUCK.
3. Mmetof, 6a3upaH Ha perpecMoHeH aHanu3. C TO3M MEeTOA Ce OueHsiBa Aanu W LOKONKO
NPOMEHMTE B CTOMHOCTUTE Ha XemXKMPaHMUSl aKTUB M XeO)KMPaLLMs MHCTPYMEHT MMaT BMCOKA
CTeneH Ha Kopenauus. HesaBMcMMaTa NMPOMEHNMBA OTpassiBa NMPOMEHMTE B CTOMHOCTTA Ha
XeMKMPaHUS akTMB, Ab/KALLM Ce Ha XeO)KMPaHUS PUCK, @ 3aBUCMMATa MPOMEHSIMBA OTpa3ssiBa
MPOMEHUTE B CTOMHOCTTA Ha XeAXKMPaLLKs MHCTPYMEHT, KaTo Ce M3MON3BaT peasHMTe KONMYecTBa
OT Xe[)KMpPaHMs aKTUB U XeLKMPaLLMsl MHCTPYMEHT. MeToabT, 6a3upaH Ha perpecMoHeH aHanms
M3MCKBaA OLEHKaTa Ha CIefHUTE CTaTUCTUYECKM NoKasaTenu:

3.1. HaKNOH Ha KpMBaTa Ha perpecus, KOMTO TpsibBa fa bbae oTpuuaTeneH U CbC CTOMHOCT
mexay [-0.8;-1.25];
3.2 KoepULMEHT Ha aeTepmmnHaums (R2), KOMTO onpeaens CTeNeHTa Ha Kopenauus nu Kakea

4acT OT NPOMEHMTE B CTOMHOCTTA Ha XeIXKMPALLMs MHCTPYMEHT MOTaT [la Ce 0BSICHAT C NPOMeHMTe
B CTOMHOCTTA Ha XemKMpPaHWs aKTUB, Ob/KALLM Ce Ha XemKupaHusi puck. KoeduumeHTbT
TpsibBa [fa 6bae no-ronsm ot 0.96, T KaTO Ta3u CTOMHOCT € eKBUBANIEHTHA Ha KOMMEHCHMpPaLLIK
MPOMEHM B CTOMHOCTTA Ha XeIXKMPaAHUs aKTUB U XeLKMpPaLlus MHCTPYMEHT no meTtopa "dollar
offset” B pamkuTe Ha [80% ; 125%);

3.3. CTaTUCTMYECKa BaJIMOHOCT Ha 3aBMCMMOCTTA MEXAY XeOKMPalUMsl MHCTPYMEHT M
XeMXKMPaHUSl aKTUB MO OTHOLLEHME Ha XemKMPaHMsl pUCK, M3MepeHa upe3 F cTaTUcTmKaTa.
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3aBMCMMOCTTa TpsibBa Aa 6bae CTaTUCTMUECKM 3HAUMMa NPU MHTEPBaN Ha [OBEPUTENHOCT OT 95
Ha CTO M NO-TONSIM.

(2) (npepmwHa T. 4, u3M. ¢ peww. Ha YC no Mpotokon N2 23 ot 30.12.2025 r.) 3a oueHKa Ha
B/IMSIHUETO Ha XeMKMpaLLUTE COENKM BbpPXYy PUCKOBMSI Npodun Ha noptdeina Ha ¢oHpa ce
M3Non3Ba MeTofa Ha pefyuUupaHe Ha BapuauMsTa, NpM KOMTO CE CpaBHSIBAT MPOMEHMUTE Ha
cnpaBefnuBaTa CTOMHOCT MM NMapUUHMTE MOTOLUM Ha XemXKMpaHaTa MO3MUMsl C MPOMEHUTE B
cnpaBefnuBaTa CTOMHOCT MM NapUUHMTE NOTOLM Ha CaMMsl XEAXKMPaH aKTUB. 3a U3UMC/IsIBaHe Ha
nokasatens 3a eGeKTUBHOCT NPM TO3M METOS, Ce M3NOJ3Ba CieaHaTa popmyna:

1- A/B, KkbpeTo:

A e cyMaTa Ha NOBOMIHATUTE Ha KBagpaT NEPUOAUUYHM MPOMEHU B KOMBMHMPaHaTa No3nLus;

B e cymaTa OT NoBOMrHaTMTE Ha KBaApaT NEPUOLUYHM MPOMEHM Ha XEMXKMPAHMS aKTHB.

Un. 26. M3TOYHMUMTE Ha uHOpMauMs, KOMTO KomnaHusTa M3MON3Ba MpPM OLEHKa Ha
edbeKTMBHOCTTa Ha XeMKMpaHeTO Ca €eneKkTPOHHM CUCTEMM 3a LeHoBa WHPopmaums,
WHBECTULMOHHM NOCPefHMLM M BaHKa noneumTen.

Paspgen IV
AHANU3 U YNNIPABJTEHUE HA PUCKA, CBbP3AH C UHBECTULIMUTE

Un. 27. (1) (u3M. c pew. Ha YC no Mpotokon N211 ort 08.04.2016r., ogo6peH c pew. Ha HC no
Mpotokon N2 6 ot 08.04.2016r., U3M. ¢ pews. Ha YC no Mpotokon N224 ot 20.12.2018r., opobpeH
¢ pew. Ha HC no MpoTtokon N28 ot 21.12.2018r.) 3a feMHOCTUTE NO UAEHTUDULMPaHE, U3MEPBAHE,
aHanu3 M ynpaBlieHMe Ha pUCKoBeTe, CBbp3aHM C noptdenna Ha ANONC ,OCK-PogmHa” |
PvkoBogutenat Ha Otpen ,YnpaeneHue Ha Pucka" exxemeceyHo goknagsa Ha KomuTeTa no
ynpaBfeHue Ha pucka U Ha MHBECTULMOHHMUSI KOMUTET, KaTO NpefcTaBsl aHanM3 U OLeHKa Ha
CbLumTe.

(2) (HoBa c pew. Ha YC no MpoTokon N221 o1 28.09.2016r., ofo6peH ¢ pew. Ha HC no NMpoTokon
N2 12 ot 14.10.2016 r.) JIUMUTLT MO un.24, an.2 ce CYMTa 3a HapyLleH MpU KOHCTaTUPaHO
NMpeBuLLIEHWe Cropeq NoHe ABa OT TPUTe NPUNOXKMMM MeToda No Yn.24, an.l.

(3) (M3M. c pew. Ha YC no MpoTokon N211 ot 08.04.2016r., ogo6peH c pew. Ha HC no MpoTokon
N2 6 ot 08.04.2016 r., npepguwiHa an.2 u3M. ¢ pewl. Ha YC no Mpotokon N221 ot 28.09.2016r.,
opobpeH c pew. Ha HC no MpoTokon N2 12 o1 14.10.2016 r., u3M. ¢ pew. Ha YC no MpoTokon N2 10
oT 29.03.2024 r.) Mpyu KOHCTATUPAHO MPEBULLEHME HA NUMMT NO Yn. 24, an. 2, an. 3 u/mnu Ha
cegmmueH STOP-LOSS numuT no un. 24, an. 4, Pokosogutenat Ha OTgen ,YnpaeneHue Ha Pucka”
yBepomsea Oupektop Aunpekuus ,MHBeCTULUMM" HE NO-KbCHO OT 12 u. Ha feHs cnefBall feHs Ha
npesuweHmeto. [dupektop [Oupekums ,MHBeCTUUMM" M3roTBS OOKNaL 3@ MNPUMUMHKUTE 3a
Bb3HMKHANOTO NpeBULLEHME [0 Kpas cnefBalyust paboTteH aeH. B cnyyan, ye npeBuLIEHMETO NO
M3peyeHme NbpBO NPOABLIXKM NpPe3 TpM NocnefoBaTeIHM PaboTHU AHM B CPOK A0 12 Y. Ha OeHs
cnepBall feHs Ha npeBuLleHuneTo, PbkosoguTenat Ha OTaen ,YnpasneHue Ha Pucka” yBegomsea
KomuTeTa NO ynpaBneHMe Ha puCKa 3a KOHCTaTUMPAHOTO MpEeBMLUEHME M My NpefocTass
poxknagute Ha Oupektop Oupekuymsa MHBecTMUMM” NO NpeaxofHOTO U3PeYeHUe, Bb3 OCHOBA Ha
KOUTO KOMMTETBHT MO ynpaBneHMe Ha puUcKa cedBa fa B3ema peLleHue 3a npegnpuemaHe Ha
MEpPKM 3a npeycTaHOBsIBaHE Ha CbOTBETHOTO MpEeBMLLUEHME, KOUTO Npepnara 3a ogobpeHme oo
PECOPHMS U3MbIHUTENEH AMPEKTOP.

(4) (13M. c pew. Ha YC no MpoTtokon N211 ot 08.04.2016r., ogo6peH c pew. Ha HC no MpoTokon
N2 6 ot 08.04.2016r., npea1wHa an.3 usMm. ¢ pewl. Ha YC no Mpotokon N221 ot 28.09.2016r.,
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opo6peH c peww. Ha HC no MpoTtokon N212 o1 14.10.2016 r., gon. c pew. Ha YC no MpoTtokon N213
ot 15.05.2019r., u3M. ¢ pew. Ha YC no MpoTtokon N2 10 ot 29.03.2024 r.) Mpu KOHCTaTUPAHO
npeBuLLEHME Npe3 Tpu NnocnefoBaTeNIHM PabOTHM OHM Ha HsIKOW OT ocTaHanuTe STOP-LOSS
NMMUTU MO Y. 24, an. 4, B cpok A0 12 4. Ha feHs cnefBaly AeHs Ha NpeBuLweHmeTo, PbkosognTenaT
Ha Otgen ,YnpasneHue Ha Pucka" yBef,oMsiBa PECOPHUS U3NMbIIHUTENEH AMPEKTOP, YNpaBUTenHus
cbeeT Ha MOK , ACK-PoauHa” A, kakto 1 OAupektop Oupekumns MHeectnunun”. B cpok 8o Kpas Ha
cnepBalyms paboteH geH upexTop Anpekumst ,MHBECTULMKU" U3rOTBS AOKNAA 3@ MPUYMHMTE 3a
Bb3HMKHaNOTO npeBuLLIeHKe. B cpok Ao Kpas Ha cnegBalima paboTeH feH PbkoBoauTensTt Ha
Otpen ,Ynpasnenue Ha Pucka" yeegomsiBa  KomuTeTa nO ynpaBneHMe Ha puCKa 3a
KOHCTaTUPaHOTO MNpeBuLLEHME M My nNpefocTaBs fAoknaga Ha [Oupektop [Aupekums
MHBeCTUUMM" No NpedxogHOTO U3peUYeHue, Bb3 OCHOBa Ha KOMTO KOMUTETHT NO yrnpaBrneHue Ha
puCcka cnefBa [fa B3ema pelleHMe 3a npednpuemMaHe Ha MepKM 3a MpeycTaHOBsIBAHE Ha
CbOTBETHOTO MpEBULLEHME, KOMTO npepnara 3a opobpeHne [O PECOPHMSI M3MbJIHMTENEH
anpekTop. B cblumg feH PecOpHUST U3NbIHUTENEH OUMPEKTOP yBeooMsIBa YpaBUTENHUS CbBeT
Ha MOK ,OCK-PognHa” ALl 3a npUUMHMTE 33 Bb3HMKHANOTO NpeBULLEHKE, KaKTO U NpeanpueTuTe
MEPKM NO NPeyCcTaHOBSIBAHETO MY.

(5) (npepmwHa an.4 - ¢ pew. Ha YC no Mpotokon N221 o1 28.09.2016r., 0f06peH ¢ peww. Ha HC no
Mpotokon N2 12 ot 14.10.2016 r.) KOMMUTETBLT NO YynNpaBieHUE Ha PUCKA B3eMa peLLeHue 3a
npeanpuemMaHe Ha MepKM 3a HamansiBaHe Ha OTAENHM BMOOBE pPUCK WM npepsara Ha
U3NbHUTENHUSI QUPEKTOP MU FNaBHUSI U3NBIHUTENEH AUPEKTOP TIXHOTO 0J06peHMe.

(6) (M3m. c peww. Ha YC no MpoTtokon N211 ot 08.04.2016r., ogo6peH ¢ peww. Ha HC no MpoTokon
N2 6 ot 08.04.2016r., npeauwuHa an.5, usm. ¢ pew. Ha YC no MNMpoTtokon N221 ot 28.09.2016r.,
opobpeH ¢ pew. Ha HC no Mpotokon N2 12 ot 14.10.2016 r.) PbkoBoguTenst Ha Otgen
npaeneHne Ha Pucka" cbbnogaBa Cna3BaHETO Ha OrpaHMYeHMusiTa 3a MHBECTMpaHe,
npegsugedn B KCO, MpaBunHuka 3a opraHm3aumsita u gerHoctta Ha ANOMNC ,ACK-PoguHa”,
npaBunaTa, onMcaHu B MHBeCTMUMOHHATa nonuTtuka Ha ANOMNC , OCK-PoguHa" v numuTuTe No
un.24, an.2 v an.3 No OTHOLIEHME Ha BCSIKO MHBECTULMOHHO NpeanoXXeHue, 3a KOeTo npeacTass
npesd MHBECTULMOHHUSI KOMUTET NONOXKMTENHO UM OTPMLATENHO MMCMEHO CTAaHOBMLLE.

Un. 28. (u3M. ¢ peww. Ha YC no Mpotokon N211 ot 08.04.2016r., opobpeH ¢ pew. Ha HC no
MpoTtokon N2 6 ot 08.04.2016r.) OTnen ,YnpaBneHue Ha Pucka” cnefiM HacpelHaTa CTpaHa no
XemKMpalLuTe caenku fa oTroBapsl Ha U3MCKBaHMsTa Ha un. 4 oT Hapep6a N2 34 o7 04.10.2006 T.
Ha KOH u cbc cknoyBaHe Ha XepkKMpallimM CAENKW fa He Ce HapylaBaT MHBECTULMOHHMTE
orpaHuyenms, npeasugeHn B KCO.

Un. 29. (u3m. ¢ pew. Ha YC no Mpotokon N211 ot 08.04.2016r., opobpeH ¢ pew. Ha HC no
Mpotokon N2 6 ot 08.04.2016r.) KOMUTETHT NO yNpaBneHne Ha pucka pasrnexnaa Ha MeceyHa
6a3a KOIMYECTBEHMTE NOKa3aTeNn Ha Na3apeH puck B noptdenna Ha ANOMNC ,ACK-PoamHa" , Ha
6a3a aHanu3u, usroteeHn ot OTgen ,YnpasneHue Ha Pucka". KomuteTbT npeueHsBa fanwu
cTeneHTa Ha Na3apeH pPUCK CbOTBETCTBa Ha PUMCKOBMS Npodun Ha GOHAOBETE M Ha MasapHuTe
yCNoBMSI.

Un. 30. (1) Mo cBos NpeLeHKa pUCK MEHUIKbPBT M3rOTBSI MMCMEHO MOTUBMPAHO NPEeasIoXKeHH e 3a
Bb3MOXKHa Xeaykunpalua(m) caenka(u).

(2) (13m. ¢ pew. Ha YC no MpoTokon N219 ot 30.08.2021r..) MOTUBMPAHOTO NpeLnoXKEHUE OT PUCK
MeHuaKbpa TpsibBa fa 0TroBapsl Ha M3MCKBaHMsTa Ha un. 3 oT Hapegba N2 34 ot 4.10.2006 r. Ha
IKDH 3a ycnoBusTa 3a CK/t0YBaHe Ha CAENKM 3@ HaMansiBaHE Ha MHBECTULMOHHMS PUCK, CBbP3aH
C aKTMBMTE Ha POHA 3a LOMBAHWUTETHO MEHCMOHHO OCMrypsiBaHe 1 GOHAOBETE 3a U3BbPLLUBAHE Ha
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nnaLlaHusl U 3a U3UMCKBAHMUSTA M OrpaHMUEHMsITa KbM Tean caenku /Hapepba Ne 34/2006 r. Ha
KOH/.

(3) KomuTeTbT pasrnexaa NpeLnoXeHUETO MO an. 2 M Npeanara Ha U3NbaHUTENHWUS AUPEKTOP UMK
Ha rNaBHUSI U3NbIHUTENEH OMPEKTOP 3a Of0bpeHMe CKIOYBAHETO Ha caenkaTa (caenkmTe) npu
HanuuMe Ha ycnoBusiTa no un. 2, an. 4 ot Hapenba N2 34 ot 04.10.2006 r. Ha KOH. CkntouBaHeTo
Ha xemkupalliaTta caenka /coenku/ ce ogobpsia OT U3NbAHUTENHUS OUPEKTOP UM OT FNaBHMUS
M3NbAHUTENEH AMpPeKTop Ha KomnaHusaTa Bb3 OCHOBa Ha npepsoxeHueto Ha Komurteta no
ynpaBneHume Ha pmcKka.

(4) Puck MeHWMOXbPBT Onpeaens BCeKM paboTeH [eH CTOMHOCTTa Ha MasapHMsl PUCK Ha
XeKnpaLuTe MHCTPYMEHTU M Ha pMCKa OT HEU3MbJIHEHME Ha 3aAb/DKEHMsITa Ha HacpeLyHaTa
CTpaHa no cknoveHn GopybpAHU BanyTHU LOrOBOPU M [OTOBOPM 3@ JIMXBEH Cyan M WM3roTBs
eXefHeBHO CnpaBKa 3a CTOMHOCTTa Ha PUCKa, CbAbpiKallla AaHHKM CbrnacHo obpaseua no un. 9,
an. 4 ot Hapepba N2 34 o1 04.10.2006 r. Ha KOH.

(5) (M3Mm. c pew. Ha YC no MpoTokon N211 ot 08.04.2016r., oao6peH ¢ pew. Ha HC no MpoTokon
N2 6 ot 08.04.2016r.) PvkoBoguTensT Ha OTaen ,YnpaeneHue Ha Pucka” ynpaxkHsiBa KOHTPON
BbPXY pMCKa Ha aKkTMBUTE Ha GOHIA M PMUCKa Ha XeL)KMPALLUTE UHCTPYMEHTY.

(6) Puck MEHMIKBPBT aHanM3Mpa Ha MeceyHa 6a3a BAUSIHMETO Ha XefXKMpaLLuTe CAeNKu BbpXy
pMUCKOBMSI NPOdUN Ha BCekn oT noptdennumTe no un. 1 n goknagsa Ha KomuteTta no ynpasneHue
Ha pucka.

(7) (13M. c pew. Ha YC no Mpotokon N211 ot 08.04.2016r., 0g06peH ¢ pew. Ha HC no MpoTokon
N2 6 ot 08.04.2016r.) PbkoBOAUTENST Ha oThen ,YnpasneHue Ha Pucka" yctaHoBsiBa Kora
XeKMPaLLUMAT MHCTPYMEHT npecTaBa Aa M3Mb/HsBa NpefHa3HauyeHMeTo M 3a HamansBaHe Ha
MHBECTULMOHHMS PUCK Cbobpa3Ho un. 8, an. 1ot Hapepba N2 34 ot 04.10.2006 r. B cnyyan ve ca
Hanuue YCnoBMS 3a 3aKpuBaHe Ha xekupaliaTa no3muust /M3usno MM YyactMyHo/, npaBu
MOTMBMPaHO NpeanoxkeHne o KommteTa Nno ynpasneHWe Ha pucka. PelleHme 3a 3akpuBaHe Ha
xemKmMpallaTa no3mums ce B3ema oT M3NbAHUTENHUS OUPEKTOP UK OT [NaBHMS U3NbAHUTENEH
anpekTop Ha KomnaHusaTa no pega Ha an. 3.

(8) Xepyxmpaluata no3mwms ce 3aKpMBa U3LSI0 UM YaCTUUHO B CPOK OT 14 IHK, CYUMTAHO OT faTaTa
Ha Bb3HMKBaHe Ha obcTosTencteata no 4n.8, an.l ot Hapepba N234 ot 04.10.2006r., Hanarawm
3aKpuMBaHe Ha cbluaTa .

Un. 31. YnpaBneHWeTo Ha NTUKBMOHUS PUCK Ce OCbLLECTBSIBA Ype3 NoAabp)KaHEeTO Ha NMKBUOHMU
aKTWMBW B pa3mep onpepeneH cbrnacHo MHBectMumMoHHaTta nonmTtuka Ha ANOMNC ,ACK-PoaunHa".

Un. 32. (u3Mm. c pew. Ha YC no MpoTtokon N211 ot 08.04.2016r., ofo6peH c pew. Ha HC no
MpoTtokon N2 6 ot 08.04.2016r.) YNpaBneHUeTo Ha pMCKa OT KOHLEHTPaLMs Ce OCbLLEeCTBsIBa OT
Otgen ,YnpasneHue Ha Pucka" KaTo exxefHEBHO C/ieu U3NbJIHEHMETO Ha MOCTaBEHUTE BbTPELLHM
1 3aKOHOBM MHBECTULIMOHHM OrPaHUYEHMS.

Un.33.(1) (oTm.c pew. Ha YC no Mpotokon N2 23 ot 30.12.2025r.)

(2) (M3M. c pew. Ha YC no MpoTokon N224 ot 20.12.2018r., oa06peH ¢ pew. Ha HC no MpoTokon
N28 ot 21.12.2018r.) lMpu HapyLLeHMe Ha 3aKOHOBMU U3UCKBAHMSI U OFPAaHUUEHMS, KAKTO M Ha TE3M
npensuaeHn B MHBecTMumMoHHaTa nonuTmka Ha ANONC, ACK-PogmHa”, KomnaHusTa e AnbXkHa ga
npueene noptdenna Ha OANOMNC ,OCK-PoguHa" B CbOTBETCTBME C Te€3M M3MCKBaHUS M
OrpaHWYeHMs B paMKMUTE Ha HOPMATMBHO ONpefeneHus Cpok.

Un. 34. (1) KomnaHwusiTa M3roTss 1 npegcrass B KomucumsTa 3a GMHAHCOB Haa30p B CPoK A0 20 fHU
cfep Kpas Ha BCSIKO KafleHgapHO TPMMECEeYME aHamM3 Ha BAUSIHUMETO Ha CKITIOYEHUTE XeO KMpaLlm
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caenku Bbpxy pmuckosus npobun Ha noptdenna Ha ANOMNC , OCK-PogmHa" 1 oueHka Ha TsaxHaTa
ePEeKTUBHOCT.
(2) AHanu3bT Mo an. 1TpsibBa Aa CbAbPXKA HaM-ManKo CIefHOTO:
1. xem>KnpaH akTMB - BUA, KOIMYECTBO U CTOMHOCT;
2. XeI>KMpaH pUCK - BUA, CTOMHOCT U HAUMH Ha U3MEPBaHE;
3. XeO>KMpaLl MHCTPYMEHT - BUf, 6a30B akTWB, KOTMYECTBO M CTOMHOCT;
4. xep)KMpaLLo B3aMMOOTHOLLEHME, LLeNn U CTpaTernsl Ha ynpasieHMeTo Ha pUCKa, B T. Y. LieN Ha
Xem>KMpaHeTo;
5. CbOTHOLIEHME Ha XedKMPaHeTO - CbOTHOLUEHME MeXAy puCKOoBaTa eKCMo3uuMs Mo
XeOyKMpaLLust UHCTPYMEHT M CTOMHOCTTa Ha PUCKOBaTa €KCMO3MLUMS MO XeL)KMPaHMS aKTUB;
6. faTa Ha CKIYBaHe Ha BCsIKa Xxefkmpalla Caenka u Cpoka Ha Xxef>KMpaHeTo;
7. (oTM. c peww. Ha YC no Mpotokon N224 ot 20.12.2018r., ofao6peH c pew. Ha HC no MpoTokon
N28 ot 21.12.2018r.)
8. MeToaM 3a oueHKa Ha edeKTUMBHOCTTa Ha Xed>KMpPaHEeTo, ONpeaeneHu cnopen LenuTte u
cTpaTernsTa Ha Xxe>KMPaHeTO U yNpaBlieHUEeTO Ha PUCKa;

PaspenV

CUCTEMA 3A [OOKYMEHTUPAHE HA CJNEABAHWUTE MPOLEAYPU 3A HABJIOAEHMUE,
M3MEPBAHE U YINPABJIEHUE HA PUCKOBETE

Un. 35. (1) Bcuukm aHanusu, CBbp3aHM C HAbMIOLEHWMETO M WM3MEPBAHETO Ha PMUCKa,
NpefsioXeHmsTa 3a CK/YBaHE Ha XemKupalwimM cOenku U OPYru OOKYMEHTW, OnucaHu B
HacTosILLMTE NPaBua, Ce U3roTBSIT OT OTTOBOPHMTE 3a TOBA CNYXXMTENIU UM OPraHu B MUCMEH BUL.
(2) (u3Mm. c pew. Ha YC no NpoTokon N211 ot 08.04.2016r., 0oa06peH ¢ pew. Ha HC no MNpoTokon
N2 6 ot 08.04.2016r.) [lokyMeHTHUTe MO an. 1 ce CbXpaHsiBaT Ha XapTMEH HOCKUTEN 3a CPOK OT 5
roouHu ot PokoBogutens Ha Otgen ,YnpaeneHue Ha Pucka”.

Un. 36. (u3Mm. ¢ pew. Ha YC no Mpotokon N211 ot 08.04.2016r., ogobpeH c pew. Ha HC no
Mpotokon N2 6 ot 08.04.2016 r.) PbkoBogmTenst Ha OTaen ,YnpasneHue Ha Pucka" Boau u
NOAAbPXKA PErucTbp Ha BCMUKM XeI>KMpaLLy CAenKu.

Pasgen Vi
3AKJTIOUYUTEJTHU PA3NOPEOBU

§1. (1) (13m. c pew. Ha YC no MpoTtokon N9 ot 30.08.2021r.) MpaBunata 3a npouenypuTe 3a
HabniogeHue, n3mepBaHe U ynpaBneHMe Ha puUcka, CBbp3aH ¢ MHBecTMummTe Ha ANONC ,ACK-
PogmHa" ce npmuemat Ha ocHoBaHMe un. 1798, ot KCO. 3a HeypepneHuTe B [paBmnaTta BbNpocu Le
ce npunara Hapep6a N 34 ot 4.10.2006 r. Ha KOH 3a ycnosusiTa 3a CKMtOYBaHe Ha COENKM 3a
HamansiBaHe Ha WMHBECTULUMOHHMS PUCK, CBbP3aH C aKTMBUTE Ha GOHA 3a LOMBAHUTENHO
MEHCMOHHO ocurypsiBaHe M GOHOOBETE 3a M3BbPLUBAHE Ha NNallaHMs U 3a M3UCKBaHMUATA U
OrpaHMyeHMsITa KbM Te3U COENKM.

(2) (13M. c pewn. Ha YC no Mpotokon N211 ot 08.04.2016r., oao6peH c pew. Ha HC no MpoTokon

N2 6 ot 08.04.2016r., pon. c pew. Ha YC no Mpotokon N219 ot 30.08.2021r., gon. ¢ pew. Ha YC
no Mpotokon N2 10 ot 29.03.2024 r., gon. c pew. Ha YC no Mpotokon N2 23 oTt 30.12.2025 r.)
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HactosiwymTe lMpaBuna 3a npouenypuTte 3a HabnogeHue, M3mepBaHe U ynpaBneHWe Ha pUcka,
CBbp3aH ¢ uHBecTUUMmuTe Ha ONOMNC ,ACK-PogmHa" ca yTBbpAeHM OT YNpaBUTENHUS CbBET Ha
KomnaHusita ¢ pewseHue no Mpotokon N2 8 /10.06.2015 r. u ogobpeHn oT Hap3opHUs CbBeT C
peweHue no Mpotokon N2 06/10.06.2015r., uameHeHu ¢ peweHue no Mpotokon N211/08.04.2016r.
Ha YnpaBuTenHusl CbBeT M 0f0b6peHM oT HapsopHusi cbBeT C pelweHne no [lpotokon N2
6/08.04.2016r.; wM3M. C peweHWe Ha YnpaBuTenHus cbBeT no [lpotokon N2
21/28.09.2016r. ,0006peH0 0T Hap3opHus cbBeT ¢ pelueHue no MpoTtokon N2 12/14.10.2016r., U3Mm.
¢ pew. Ha YC no lMpotokon N224 ot 20.12.2018r., ogobpeH ¢ pew. Ha HC no MpoTtokon N28 ot
21.12.2018r., u3m. ¢ pewu. Ha YC no lMpotokon N213 ot 15.05.2019r., u3M. ¢ pew. Ha YC no lMpoTtokon
N219 ot 30.08.2021r., n3m. ¢ pew. Ha YC no Mpotokon N2 10 o1 29.03.2024 r., n3m. ¢ pew. Ha YC no
Mpotokon N2 23 o1 30.12.2025 .

(3) (HoBa, c pew. Ha YC no MpoTtokon N213 ot 15.05.2019r.) CbrnacHo pelseHne Ha YC no
MpoTokon N212 ot 09.05.2019r., ogobpeHo ¢ pew. Ha HC no MpoTtokon N2 5 ot 14.05.2019 r. ,
M3MEHEHMS M LONbIHEHUS Ha HacTosiwmTe MpaBmna 3a npoueaypuTe 3a HabnaeHKe, U3MepBaHe
W ynpaBneHMe Ha pMuCKa, CBbp3aH C mMHBecTMummTe Ha ANOMNC ,OCK-PognHa” ce npuemart ¢
pelwleHne Ha YnpasutenHus cbeeT Ha MOK ,OCK - PoguHa” Al u BAM3aT B cMna OT gaTtata Ha
NMPMEemMaHeTo MM, OCBEH KOraTo B peLleHMsITa He e NpeaBUaeHO Apyro.

OTroBOpHO CTPYKTYpHO 3BeHO- OTaen ,YnpasneHue Ha pucka”
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